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Renta Variable

Sorprendentemente, las acciones globales no se vieron durante el
mes a pesar de la escalada de tensiones en el conflicto en Oriente
Medio. Los mercados, de hecho, festejaron la reduccion de los costos
de financiamiento tras el anuncio de la Fed. Y, el rally continué la
tltima semana, ya que el banco central de China presenté su mayor
estimulo desde la pandemia para sacar a la economia de su deflacién
y acercarla nuevamente al objetivo de crecimiento del gobierno.
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Renta Fija

La Reserva Federal redujo las tasas de interés en 50 pb (llevando el
rango objetivo a 4,75%-5,00%), flexibilizando la politica monetaria por
primera vez en cuatro afios. Lo que, luego del fuerte ajuste de agosto,
llevé a un empinamiento de la curva acercandola a la normalizacién.
A nivel de los segmentos de crédito, el estrechamiento de los spreads
compenso el alza en las tasas, generando ganancias en el mes.

Materias Primas

Nuevamente destaca el oro, que supero los USD 2,600 por onza troy
por primera vez y extiende una suba impulsada por las apuestas a
favor de mas recortes de tasas y el aumento de las tensiones en
Oriente Medio. Mientras, el petréleo se ve presionado por las
preocupaciones sobre el debilitamiento de la demanda.
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Indices Ultimo Cierre 1 Mes (%) 2024 (%)
GLOBAL
MSCI ACWI 851,78 2,35% 19,05%
MSCI WORLD 3.723,03 1,86% 19,26%
ESTADOS UNIDOS
S&P 500 5.762,48 2,14% 22.08%
DOW JOMNES 42.330,15 1,96% 13,93%
NASDAQ 18.189,17 2,76% 21,84%
EUROPA
STOXX 50 5.000,45 0,93% 13,84%
FTSE 100 45.412,00 -1,54% 9,79%
DAX 19.324,93 2,21% 15,36%
NIKKEI 225 37.919,55 -1,30% 15,05%
CS1 300 4.017,85 21,11% 20,30%
LATAM
BOVESPA 131.816.44 =3,08% «1,77%
CHILE SLCT 6.490,57 0,47% 4,72%
S&P/BMV IPC 2.673,40 1,14% -19,47%
| VOLATLDAD |
VIX 16,73 11,53% 34,38%

Global Aggregate 54 43 1,70 3,60
U.S. Aggregate 36 42 1,34 445
Global High Yield 36 423 1,95 959
EMUSD Aggregate 36 297 1,76 817

Monedas (Evolucién del mes)
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2021 2022 2023 2024
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q4 Q1 Q4 Q1 Q2
Global 482 526 505 523 529 528 |
Desarrollados 471 525 521 496 528 Reciente
Emergentes 50,0 52,0 Ago~24 Sept 24
EEUU 523 502
Japén 521 521
Zona Euro 49.8 47,2
Reino Unido 52,8 485
China 52,5 50,9
India
Brasil LATAM
ConsultUs

Disclaimer Legal: La informacion disponible en esta presentacion es Unicamente con fines informativos y

descriptivos. Bajo ningun concepto debe ser interpretado como una oferta de invitaciéon

a comprar, vender o suscribir un producto especifico. Esto no es una oferta. Los clientes deben estar informados sobre los riesgos normales e inherentes a cualquier producto o instrumento

financiero. El uso de la informacidn serd de exclusiva responsabilidad de quienes decidan utilizarla y por lo tanto GBU Corredor de Bolsa no serd responsable de forma alguna de sus resultados.
Grupo Bursatil Uruguayo S.B. S.A. Corredor de Bolsa. Cédigo en BCU: 3541. Domicilio: Rincdn 531 Oficina 101, Montevideo — Uruguay. CP: 11.000. Teléfono: +598 2916 89 86 / 87.
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