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RENTA VARIABLE

Histéricamente, el mes de ) MSCI ACWI 636,65 7.1€
octubre ha demostrado ser uno i MSCI WORLD  2.768,62 3
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mercados de riesgo, por temas
como estacionalidad, liquidez y
posicionamiento. Podria decirse
que tales consideraciones han
jugado un papel inusualmente
poderoso este afio en el que
sumamos la escalada geopolitica
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en Medio Oriente. Por lo que, NIKKEI 225  30.858.85 3.14% 0.509
octubre fue otro mes dificil para ™ ¢Sl 300 357251 ‘ -5.55%
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rojos para casi todos los activos. VIX 18,14 16,29%

RENTA FIJA

A pesar de la pausa en la suba de
tasas de interés por parte de los >pread >pread
principales bancos centrales, los
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niveles persistentes de inflacion y Global Aggregate 55 51 120  -3,38
crecientes signos de debilidad en ! V U.S. Aggregate 57 51 1,58 2,77
la economia mundial, llevaron a Global High Yield 502 545 095 4,05
los mercados de deuda a EM USD Aggregate 332 339 148 0,58
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consecuencia del ajuste del
mercado en la tasa de los bonos
del tesoro a 10 afos.

MATERIAS PRIMAS MONEDAS (Evolucién del mes)

El oro sacé a relucir su papel de activo refugio y muestra un
comportamiento atipico al alza este afo (+10%), luego de subir 7%
en octubre, la ganancia mensual mas fuerte para los mercados 1,06

tradicionales. Mientras, el petréleo por el momento no ha 1s0
traccionado a pesar del conflicto geopolitico en Medio Oriente. o 149
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ACTIVIDAD ECONOMICA - PMI COMPUESTO
2020 2021 2022 2023

Q4 Ql Q2 23 Q4 2 Q2 Q Q4 Q2 Q Q
Global
Desarrollados Reciente
Emergentes Sept 23 Oct 23
EEUU 55,3 55,0 52,3 | 495 45,0 52,3 |N632 50,1 50,2 51,0
Japén 48,5 6 48,9 | 47.9 52,5 | 50,3 | 53,0 51,0 49,7 | 52,9 52,1 51,8 52,1 49,9
Zona Euro 49,0 | 53,0 561 | 534 | 548 | 518 48,0 49,2 | 53,6 PELX:-EEET-¥ a7.2 46,5
Reino Unido 50,4 | 564 | 549 | 53,6 53,7 | 491 49,0 | 52,2 | 52,8 EELX 48,5 48,6
China 558 | 531 | 50.6 2 5 2 . | 52,5 | 50,9 51,7 50,9
India 54,9 | 56,0 43,1 2 2 , £ - 59,4
Brasil 53,5 45,1 54,6 50,6 49,0 ConsultUs

PMI: Es un indicador que mide la actividad econdmica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50 indica contraccion
Fuente de informacién: Bloomberg
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