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RENTA VARIABLE indices U\timoGigrBre 1Mes (%) 2022 (%

En una nueva ventana de tiempo 9% MSCI ACWI 597.54 6.06% -20.84%
sin el accionar de la FED, y con la MSCI WORLD  2,593.37 7.21% -19.75%
temporada de reportes 0¢% ESTADOS UNIDOS
corporativos como teldn de fondo, S&P 500 3,921.68 8.10% -17.72%
octubre dejé un balance positivo 9% DOW JONES  33277.63  14.07%  -8.42%
NASDAQ 11,059.70 3.94%  -29.31%

con retornos promedio del 8% en
los principales mercados
desarrollados. En este escenario,

104%

EUROPA

STOXX 50 3,731.30 9.10% -13.19%

destaco el indice Dow Jones que %% FTSE 100 7,317.65 2.99%  -0.91%
subidé 14% y borrd las pérdidas de DAX 13,253.74 9.41% -16.56%

e . %
los ultimos 2 meses. Mientras, el '*° ASIA
mercado accionario chino, NIKKEI 225 28,130.73 6.36% -2.30%

. 2 . . 98% d 0, o 0,
S o e s G BN
sentimiento ante la falta de weReQPOQIQQQQAG LATAM

TAMTOVDONODOODOENMTULVONDIIOLGAMTLOND®OS
flexibilizacion de la politica cero " ot T T o adNaNNNNa” D BOVESPA  116,037.08 5.45% 10.70%
covid. ——S8P500  ===STOXX50 Nikkei 225  ===MSCI ACWI CHILE SLCT 5,193.81 1.56% 20.55%
S&P/BMV IPC  2,583.00 13.76%  -0.78%
VOLATILIDAD
VIX 25.88 -18.15%  50.29%
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El consenso del mercado espera 102%
i ¢ Spread Spread MTD YTD
que la Restervla liederjl |rjct|rerr)endte 101% indices e L s
nuevamente la tasa de interés de
. 100%
referencia en 75 bps hasta 4,0% en Q0% Global Aggregate 62 36 0.69% -20.44%
noviembre, pero no descartan la 99% \ A /\ U.S. Aggregate 65 36 -130% -15.72%
posibilidad de un cambio en el 98% 4 Global High Yield 594 381 2.14% -17.41%
discurso hacia un tono menos . — EM USD Aggregate 414 297 -0.88% -21.20%
hawkish, lo que parece dar un
s e 96%
alivio a los segmentos de crédito. S0 0E8E888888
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COMMODITIES MONEDAS (Evolucion del mes)

A excepcion del oro, las materias primas tuvieron un nuevo mes de 103 EUR/USD 151 usDAee
subas ante sefales recuperacion en la economia norteamericana. El L1 -
precio del petrdleo se despegd al alza por efecto del recorte de la 0o
produccion anunciado por la OPEP la primer semana del mes. ’ “w
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2019 2020 2021 2022
Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Global I 39,2 I 39,2 I 47,9 52,5 52,7 EZE 53,3 | 54,3 52,7 53,5
Desarrollados | 36,4 36,4 46,9 5559 53,8 54,8 Reciente
Emergentes 44,9 44,9 49,7 55%4 52,6 50,8 52,3 &2 46,8 55,2 Sep 22 Oct'22
EEUU 40,9 | 40,9 | 479 52,3 49,5 47,3
Japoén 36,2 36,2 | 40,8 53 51 51,7
Zona Euro 29,7 | 29,7 | 484 56,1 53,4 51,8 48,1 47,1
Reino Unido 36 36 47,7 5546 S 49,1 47,2
China 46,7 | 46,7 53 48,5
India 50,6 50,6
Brasil 37,6 37,6

PMI: Es un indicador que mide la actividad econdémica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50 ConsultUs
indica contraccion.

Fuente de informacién: Bloomberg.
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