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RENTA VARIABLE

El relief rally se vuelve una de las MSCI ACWI 644,20 14,6€

maximas expresiones de ' MSCI WORLD  2.77511 14,139

“sentimiento al ritmo de la FED” ESTADOS UNIDOS

que podemos observar. Un S&P 500 414084 )

repunte en acciones y bonos se DOW JONES  35.288,78 L

disparé después del dato de NASDAQ 11.558,77 g

inflacién de octubre en EEUU y se

consolidé luego del discurso del 1o STOXX 50 4.094,39 ) 4,75%

presidente de la Reserva Federal, FTSE 100 7.838,44 1 6,15%

Jerome Powell, a pesar de que DAX 14.397,04 € 9,37%

algunos analistas han comenzado

a hablar de que una recesion que NIKKEI 225 28.544,25 &

se avecina podria limitar las CSl 300 3.935,62 )

ganancias en ambas clases de

activos. En paralelo, los mercados BOVESPA 112.486,01 3,06% 7.3

emergentes acumularon una CHILE SLCT 5.282,61 1 22,61

espectacular recuperacion S&P/BMV IPC  2.747,61 €

impulsados por la expectativa de
VIX 20,58 20,48% 19,51%

reapertura de la economia china
ante anuncios de flexibilizacién y
nuevos estimulos.

RENTA FIJA

Acompanando el sentimiento del

mercado accionario, y arraigado Global Aggregate 53 36 451% -16,70%
en las palabras del presidente de U.S. Aggregate 53 36 3,46% -12,62%
la FED, el mercado de deuda tuvo Global High Yield 545 381 4,80% -13,28%

EM USD Aggregate 360 297 6,37% -15,98%

un interesante rebote en el mes de )9
noviembre ante la expectativa del s
fin de la normalizacién monetaria,

al menos en EEUU.

COMMODITIES

El crudo WTI perdié 7% pero mantiene una ganancia de 6,6% desde
el inicio del afo. En una dinamica interna mixta, las materias primas
avanzaron timidamente a pesar de la caida del petréleo, al tiempo
que el oro se encaminé en la que fue su mejor suba desde julio
2020, cortando con una racha de varios meses de caidas.
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO
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2019 2020 2021 2022
Q4

covs [ AT o oo
Desarrollados 512 51,9 54,8 55,9 Reciente
Emergentes 52,1 44,9 537 54,1 52,6 50,8 52,4 532 46,8 Oct’22 Nov'22
EEUU 52,7 47,9 54,3 523 49,5 48,2 46,3
Japén 48,6 40,8 46,6 48,5 49,9 48,9 47,9 52,5 50,3 53 51.8 48,9
Zona Euro 50,5 47,3 47,8
Reino Unido 49,3 48,2 48,3
China 26
India 55,1 55,5
Brasil 51,9 53,4

PMI: Es un indicador que mide la actividad economica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50

indica contraccion.
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Fuente de informacién: Bloomberg.
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