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RENTA VARIABLE ‘

GLOBAL
Las acciones globales lograron un MSCI ACWI 783,58 19% 8.31
nuevo mes al alza que los lleva a MSCI WORLD  3.437,76 € 9,00
cerrar un trimestre espectacular, con ESTADOS UNIDOS
varios indices generando nuevos S&P 500 5.254,35 10,55
maximos histéricos. En este sentido, DOW JONES  39.807.37 21% 6,14
NASDAQ 16.379,46

destaca el Nikkei, ya que el Banco de
Japon dejoé en claro que poner fin a
las tasas negativas tiene que ver con
la normalizacién de las politicas, no
con la ansiedad por la inflacion, y se '©
comprometié a limitar los picos en
los rendimientos a largo plazo.

EUROPA

STOXX 50 5.083.42
FTSE 100 45.380,00 1,84 3,98
DAX 18.492,49 1 10,

NIKKE! 225 40.369.44

En EE.UU,, la inflacion es volatil, pero
eh i terminos generales esta 2 27 z 3 - ZV 3 Z. 3 f- z 3 ' 21T I3 1‘ - S BOVESPA 128.106,10 0,.71% 4,539
disminuyendo, los recortes de_ tasas TR S =g hORDO I NIL8RN8] CHILE SLCT 6.643,76 o1 7.20
de _Ia Reserva Federal estan en S R T N s S e S&P/BMV IPC  3.467.05

camino y las ganancias corporativas
son sdlidas por lo que se encuentra VIX 13,01 2,919

un soporte por varios frentes.

RENTA FIJA

Los bancos centrales dieron a los

mercados el visto bueno para Global Aggregate 46 43 055 -2,08
mantenerse optimistas. Por lo que los US. Aggregate 39 a2 092 -0,78
inversores deberan continuar al Global High Yield 392 423 151 213

EM USD Aggregate 260 297 1,72 153

pendiente de las préximas lecturas
de inflacion en EEUU. vy las .
menguantes expectativas de recortes L3Z23333333333333333333
de tasas de la Reserva Federal. ) = Pl :
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MATERIAS PRIMAS MONEDAS (Evolucién del mes)

Las materias primas en general, han registrado un modesto avance 1,10 152
en el primer trimestre, con el crudo fortaleciéndose y el oro iy
marcando un récord. Este comportamiento, se explica segun pon s
2 9 149
analistas por la expectativa de recortes de tasas en entornos no 208 s
recesivos, que brinda un mayor impulso a los metales y al crudo. 147
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ACTIVIDAD ECONOMICA - PMI COMPUESTO
2021 2022 2023

Qi Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Global [532 ] 528 [ 554 | 406 | 482 | 533 | 526 | 505 | s1.0 | 510
Desarrollados 471 52,5 52,1 49,6 49,9 49,9 Reciente
Emergentes 50,0 53,5 | 52,0 53,1 53,1 Feb'24 Mar’ 24
EEUU 52,3 53,2 50,2 50,9 50,9 52,5 52,2
Japoén 49,7 52,9 52,1 52,1 50,0 50,0 50,6 52,3
Zona Euro 49,2 53,6 49,8 47,2 47,6 47,6 49,2 49,9
Reino Unido 52,2 £ 7 j 609 | i 49,0 52,2 52,8 48,5 52,1 52,1 53,0 52,9
China 50.6 514 53,0 48,5 48,3 52,5 50.9 52,6 52,6 52,5 52,5
India < 6.4 g 8 9 8.4 9 61,0 8 8
Brasil 52,0 9,4 49,1 50,7 | 515 49,0 | 50,0 | 50,0

ConsultUs

PMI: Es un indicador que mide la actividad econémica. Un resultado por encima de 50 indica expansién mientras que por debajo de 50 indica contraccién
Fuente de informacién: Bloomberg
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