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RENTA VARIABLE

Si bien no tenemos certeza de una
resoluciéon clara y justa a nivel

geopolitico, los mercados se
concentraron en la parte positiva,
las “buenas intenciones”, y ..

ensayaron un rebote que los llevo a
cerrar marzo con numeros positivos,
acortando la caida acumulada en
este 2022. Los destacados del afo,
contintian siendo las bolsas
latinoamericanas, que tras un nuevo
mes acumulan retornos que no 9%
veiamos desde hace muchos anos. A

nivel desarrollados, las principales ‘ FEES 5553555555555

referencias norteamericanas, a ‘ A F0
excepcion del Nasdaqg, llevan la
delantera; es que las tecnolégicas se —sl —

debaten entre correr toda la
recuperacion y esperar el proximo
paso de la FED.

RENTA FIJA

Por el contrario, los mercados de
deuda contintan presionados por el
punto de inflexion a nivel politica
monetaria, donde los principales 970
bancos centrales se debaten entre
combatir la inflacion sin provocar una
mayor desaceleracion econémica. De
momento, los mercados no han o k5
logrado un alivio, ya que la inversién t %7
de la curva americana provoca
incertidumbre.

COMMODITIES

Las materias primas contindan a un ritmo vertiginoso, pero
anadiendo algo mas de volatilidad y fluctuaciones a lo largo del
mes. El petréleo se mantiene fuertemente ligado a las noticias de
liberacion de barriles por parte de los grandes productores.
Mientras, los commodities industriales mantiene una tendencia
interesante.

Fuente de informacién: Bloomberg.

ndices Ultimo Cierre 1 Mes (%)
GLOBAL

MSCI ACWI 715,03 2,21% -5,27%
MSCI WORLD  3.068,48 2,80¢ -5,05%
S&P 500 4.546,81 3,71% -4,60%
DOW JONES 34.847,53 2,49% -4,10%
NASDAQ 14.246,30 3,48% -8,94%
STOXX 50 3.917,30 0,42% 8,87%
FTSE 100 7.598,31 1,42% 2,89%
DAX 14.414,75 -0,32% -9,25%
NIKKEI 225 28.048,27 5,68% 2,58%
CSI 300 4.222,69 7,.83% 14,53%
2RNANILERR BOVESPA 119.999,23 6,06% 14,48%
Nikkei 225  emm=MSC| ACWI CHILE SLCT 4.936,97 8,88¢ 14,59%
S&P/BMV IPC  2.848,44 9,41% 9,42%
VIX 20,56 -31,81% 19,40%

Spread

Actual

Global Aggregate 42 36 -3,58% -6,16%
U.S. Aggregate 41 36 -3,34%  -5,93%
Global High Yield 428 381 -0,65% -5,69%
EM USD Aggregate 320 297 -2,10% -9,23%

MONEDAS (Evolucion del mes)
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO

2019 2020 2021

@ Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 24 Q1 Q2 Q3 Q4
Global [ s12 51 515 - 479 525 527
Desarrollados 513 50,7 512 46,9 519 52 Reciente
Emergentes 51 51,7 52,1 44,9 49,7 536 54,1 52,6 50,8 Lt 532 532 Feb '22Mar’ 22
EEUU 515 51 S2.7 40,9 47,9 54,3 553 55,9
Japén 50,8 51,5 48,6 40,8 46,6 48,5 49,9 48,9 525 52,5 458 49,3
Zona Euro 51,6 49,9 50,5 48,4 50,4
Reino Unido 49,7 49,3 49,3 47,7 4,9
China 50,6 51,9 52,6 46,7 55,7 54,5 55,8 53,1 50,6 51,4 53 53 50,1 50,1
India 50,8 49,8 R 50,6 54,6 54,9 56 43,1 53 535
Brasil 49 525 50,9 40,5 536 535 45,1 54,6 52 52 50,9 535

PMI: Es un indicador que mide la actividad economica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50
indica contraccion.

LATAM
Fuente de informacién: Bloomberg. ConsultUs
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