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RENTA VARIABLE

Con el mes de junio, el mercado ,

cierra un nuevo trimestre en rojo

confirmando asi un primer semestre 107
récord de alta aversion al riesgo, y
con caidas no registradas desde .
1970. De esta manera, los temores ¢s
sobre el endurecimiento de la

politica monetaria y las

posibilidades de generar una 94
recesion en EEUU han hecho
estragos, profundizando las caidas
en los mercados desarrollados. La
excepcion del mes, vino por el lado
de China, que en medio de la
flexibilizacion de las restricciones
sanitarias generé optimismo en base
a una reapertura que facilita una
interesante reactivacion econémica.

RENTA FIJA

En este contexto, y luego de un giro
agresivo por parte de la Reserva
Federal, la renta fija continda sin
entregar proteccion recibiendo
negativamente el impacto que o4
genera la politica monetaria entorno

al dilema inflacion versus
desaceleracion econémica.
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COMMODITIES

Por primera vez en lo que va del ano, y a pesar de que las
las principales materias primas
la desaceleracion

tensiones geopoliticas continuan,
cerraron un mes negativo afectadas por

econémica que experimentan las economias desarrolladas.

Fuente de informacién: Bloomberg.

GLOBAL
MSCI ACWI 603,94 8,40% 19,99%
MSCI WORLD 257585 8,63% 20,30%
S&P 500 3.814,50 8,26% 19,97%
DOW JONES 31.091,83 6,56% 14,44%
NASDAQ 11.073,34 8,65% 29,22%
STOXX 50 3.550,18 8,75% 17,41%
FTSE 100 7.309,83 5.53% 1,01%
DAX 12.783,77 1,15% 19,52%
NIKKEI 225 26.683,67 3.14%
CSI 300 4.530,52 [ 8,30%
LATAM
BOVESPA 98.541,95 1,50% 5,99
CHILE SLCT 4.950,39 7,48% 14,90
S&P/BMV IPC  2.406,94 9,92% 7.54%
: o
VIX 2871 9,62 66,72

Global Aggregate 36 -13,91%
U.S. Aggregate 55 36 -1,23% -10,35%
Global High Yield 666 381 -7,35% -16,87%
EMUSD Aggregate 407 297 -4,35% -17,14%
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO

2019 2020 2021 2022
Q2 Q3 Q4 Ql Q2 23 Q4 3 QA2 Q3 24 Q
Global [s sis [ 515 N 7o 525
Desarrollados | 50,7 512 512 46,9 51,9 Reciente
Emergentes 51,7 52,1 52,1 44,9 49,7 53,6 May 22 Jun’22

EEUU 51 52,7 527 | 40,9 | 479 53,6 51,2
Japon 515 48,6 48,6 40,8 52,3 532
Zona Euro 49,9 50,5 o 48,4 54,8 51,9
Reino Unido 49,3 49,3 49,3 53,1 53,1

China 51,9 52,6 52,6

India 49,8 53,7 53,7
Brasil 52,5 50,9 50,9

PMI: Es un indicador que mide la actividad econdmica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50
indica contraccion.

Fuente de informacién: Bloomberg. ConsultUs
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