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RENTA VARIABLE

Superando la dltima semana intensa MSCI ACWI 646,36 -14,37%
en cuanto a datos econdémicos y MSCI WORLD 2.781,4 7,97% -13,94%
politica monetaria, los mercados 109 ESTADOS UNIDOS
subieron en julio liderados por las S&P 500 4.166,22 9,22% -12,59%
grandes compafias tecnoldgicas y DOW JONES  33.21150 6.829 -8.60%
empresas de pequena capitalizacion NASDAQ 12.445,01 12.39 -20.45%
nortegmencanas go.s inversores
expenmgntaron aI!V|o apte la STOXX 50 3.814.92 y 46% -N.25%
perspectiva de un ritmo ma; Ien§o FTSE 100 7.577.52 » 618
de aumentos de tasas y la evidencia
de una desaceleracion mas profunda DAX e 33 il
en la economia de EEUU. Mientras,
en China, las acciones se vieron NIKKEI 225 2811000  5,34% 2,37%
sometidas a una presion renovada 9 i i o CSl 300 4.243,58 -6,33% _ -14,10%
por la intensificacion del "boicot e R G B R R R R R LR RS
hipotecario” y la priorizacién de la & T T NSNS NS BOVESPA  103.164,69 4,69 -1,58%
politica Zero-covid sobre el estimulo =——=S&P500 ====STOXX ~Nikkei 225  ====MSCI ACW CHILE SLCT 5.259,05 6.24 22,07%
adicional. S&P/BMV IPC 240505 -0,08% -7.61%
VIX 21,33 25,71%

RENTA FIJA

La Reserva Federal aumentd las
tasas de interés en 75 puntos

basicos en linea con las expectativas Global Aggregate 54 36 1,66% -12,08%
del mercado, pero también sento las U.S. Aggregate a9 36 1,83% -8,16%
bases para un ritmo de aumento Global High Yield 598 381 3,83% -13,51%
mas lento en el futuro. Con esto, y EM USD Aggregate 405 297 1,52% -15,39%

sin sorpresas negativas, el mercado N

mostré un mes de recuperacion, ! R S . , A ——
especialmente en los segmentos de - BT 0 N ST AT T O BT S T gy i S T T &
crédito de corta duracion. ' S i

—GlOBAl AGUrEGate e Aggregate = EMD USD Aggregate

COMMODITIES MONEDAS (Evolucion del mes)

Si bien no fue suficiente el comportamiento de la ultima semana, 1,05
los commodities rebotaron los ultimos dias del mes, luego de un 1,08 i
junio y mayor parte de julio con pérdidas en base a los temores de 1,03
una mayor desaceleracion por parte de las grandes economias. 1.02 1
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Fuente de informacién: Bloomberg. ConsultUs
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO

2019 2020 20221 2022
24 Q \ )y Q3 Q4 21 Q2 23 24 Q1 2 <

Desarrollados 46,9 519 Reciente
Emergentes 44,9 44,9 49,8 53,6 Jun’22 Jul’22
EEUU 40,9 40,9 47,9 54,3 55,3 52,3 47,5
Japoén 40,8 46,6 48,5 49,9 48,9 SLS 50,3 53 53 50,6
Zona Euro 484 | 504 | a9 9,4 548 52 49,4
Reino Unido 47,7 50,4 2 53,7 52,8
China 54,5 55,8 531 50,6 42,2 55,3
India 54,6 | 549 56 | a3
Brasil 53,6 53,5 45,1 54,6

PMI: Es un indicador que mide la actividad economica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50
indica contraccion.
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