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RENTA VARIABLE GLOBAL

Al dificil comienzo de afio, se le MSCI ACWI 699.54 -2.56%  -7.32%
aflade un conflicto geopolitico de 102% MSCI WORLD  2,984.97 -2.50%  -7.64%
rapida escalada, la invasion de Rusia ESTADOS UNIDOS
a Ucrania en la dltima semana de 100% S&P 500 4,384.09  -3.00%  -8.02%
febrero, que provocé ademas de DOW JONES  34,002.51 -3.29%  -6.43%
una fuerte condena global, jornadas 9% NASDAQ 13,766.87 -3.35%  -12.00%
altamente volatiles golpeando el EUROPA
sentimiento de los inversores. En %% STOXX 50 3,933.85 -5.89%  -8.48%
este sentido, los activos de FTSE 100 7,491.56 0.32% 1.45%
mercados emergentes, y algunos % DAX 14,461.02  -6.53%  -8.96%
mercados europeos han sufrido mas 3% ASIA
gue el mercado americano, mientras NIKKEI 225 26,541.54 -1.71% -7.82%
que el precio de los commodities se ., CSl 300 4,581.65 0.39% -7.26%
ha visto impulsado de una manera £§88985898888888858838888383888838 LATAM
muy répida, generando temores de B Gmsubro g AR LT so s s Aoy BOVESPA T3A190 [0@0% g5
una interrupcién en el suministro y oo n G a SRS CHILESLCT 453447 -0.31%  5.25%
|a persistencia de inflacién. —S&P500 — STOXX50 Nikkei 225 w—MSCI ACWI S&P/BMV PC 2,60355 4.66% 0.01%
VIX 30.15 21.43%  75.09%

RENTA FIJA
A su vez, el mercado se mantiene a la
expectativa de la reaccién de los %% ocicee S:crteﬁ 0158;/9;(?22 MG AU C
bancos centrales al conflicto en la oz
medida que aumentan las Global Aggregate 47 36 -1,03%  -2,68%
preocupaciones sobre la inflacién, 7% US. Aggregate 43 36 061% - -2,68%
pero también la posibilidad de una Global High Yield 480 381 -327%  -5,07%
mayor desaceleracion econémica. De EMUsDiAgarecate 393 201 B00%  <728%
momento, los mercados incorporan 95% b e e e e b cecenencesenansanana
un escenario menos restrictivo por Ll
parte de las autoridades monetarias. R AMTNORNOROFANTNORRIONIRYLERY
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COMMODITIES MONEDAS (Evolucion del mes)

Al igual que observamos en conflictos geopoliticos del pasado, las 115
materias primas concentraron la atencion de los inversores, unos 11a e
buscando refugio a través del oro y otros aprovechando la

escalada del crudo. Econdmicamente, Europa seria la region mas 113 115 \/\/J\/\-\/J_\
afectada por el conflicto dada su alta dependencia energética de 112 114

Rusia. Pero también, los agricolas se mantienen en la mira dado

EUR/USD 117 USD/JPY
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que la regidon es un importante productor mundial de granos y
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Fuente de informacién: Bloomberg. ConsultUs
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO

2019 2020 2021

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
Global 51,2 51 51,5 - 47,9 52,5 52,7 56,6 53,3 54,3 54,3
Desarrollados 51,3 50,7 512 46,9 51,9 52 Reciente
Emergentes 51 51,7 52,1 44,9 49,7 536 54,1 52,6 50,8 52,3 5512 5582 Ene 22Feb’ 22
EEUU 51,5 51 527 47,9 54,3 51,1 56
Japén 50,8 515 48,6 40,8 46,6 49,9 44,6
Zona Euro 51,6 49,9 | 50,5 48,4 50,4
Reino Unido 49,7 49,3 49,3 -
China 50,6 51,9 52,6 54,5 55,8 53,1 50,6 53 50,1
India 50,8 49,8 53,7 54,6 54,9 56 43,1 56,4 53
Brasil 49 525 50,9 53,6 53,5 45,1 54,6 52 50,9

PMI: Es un indicador que mide la actividad econdmica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50

indica contraccion.

Fuente de informacién: Bloomberg.
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