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ESTADOS UNIDOS
El arranque del 2022 nos mostrd S&P 500 451555  -5,26%  -5,26%
uno de los  sell-offs  mas DOW JONES  35.131,86 -3,32%  -3,32%
pronunciados en la historia de los NASDAQ 14.239,88 -8,98%  -8,98%
mercados financieros. La reciente 100%
incertidumbre ha sido impulsada por STOXX 50 4.174,60 -2,88% -2,88%
la orientacion agresiva de la FED y FTSE 100 7.464,37 1,08% 1,08%
las tensiones geopoliticas entre DAX 15.471,20 -2,60% -2,60%
Rusia y Ucrania, asi como por las
preocupaciones por el crecimiento NIKKEI 225  27.001,98  -6,22%  -6,22%
vinculadas a la aceleracion continua csl 300 4.563,77 -7.62% -7.62%
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suministro regional de Asia. Esta -
dinamica -macro y politica- ha
resultado especialmente danina para MSCI WORLD 3.059,05 i T S
los mercados. MSCI ACWI 717,38 -4,96%  -4,96%
VIX 24,83 44,19% 44,19%
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un mes en el que las expectativas de Global Aggregate 37 36 -205%  -2.05%
retiro de estimulo monetario mas us Aggregat.e 36 36 2.15% -2.15%
agresivo por parte de la FED en 970 Global High Yield 422 381 -2.54%  -2.54%
marzo suenan cada vez mMas EMUSD Aggregate 309 297 -2.63%  -2.63%
cercanas.
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inesperado en el

los generadores de
incertidumbre han contrarrestado los reportes corporativos y la

En este arranque que

macro, las materias primas continlan en modo avance
acompanando la continuacion del crecimiento econémico y las

consecuencias a nivel del incremento de costos, en el que los
precios de la energia han mostrado subas espectaculares.
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Fuente de informacién: Bloomberg.
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MACRO DATA - PMI COMPUESTO

2019 2020 2021

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 24
Global 51,2 51 DLS - 47,9 S 527 56,6 LS 54,3 DS
Desarrollados 51,3 50,7 51,2 46,9 51,9 52 Reciente
Emergentes 51 51,7 521 44,9 49,7 SIS 54,1 52,6 50,8 523 i R Dic 21 Ene 22
= s | o [ o2 503 el -
Japon 50,8 51,5 48,6 46,6 S2,5 48,8
Zona Euro 51,6 49,9 50,5 50,4
Reino Unido 49,7 49,3 49,3 53,4
China 50,6 51,9 52,6 54,5 55,8 53,1 50,6 51,2 55}
India 50,8 | 498 | 537 54,6 | 54,9 56 43,1 :
Brasil 49 52,5 50,9 53,6 DD 45,1 54,6

PMI: Es un indicador que mide la actividad economica. Un resultado por encima de 50 indica expansion mientras que por debajo de 50
indica contraccion.
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